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Plan prezentac;ji

1. Analiza zmian w wybranych zagranicznych kodeksach wyceny 2008-
2020.

Doswiadczenia ze stosowania kodeksu POLVAL 2008-2020.
Ztoza antropogeniczne i GOZ.

POLVAL a klasyfikacje zasobow zt6z.

Najistotniejsze zmiany metodyczne.
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1. ANALIZA ZMIAN W WYBRANYCH ZAGRANICZNYCH KODEKSACH WYCENY 2008-2020.

VALMIN (Australia)

AN

Rezygnacja z wymogu niezaleznosci eksperta.

AN

Wprowadzenie, chociaz w ograniczonym zakresie, zalecen metodycznych
(VALMIN 2015, s. 28-30). Ograniczajg sie one tylko do poziomu poszczegdlnych
podejsc. Wyjatkiem jest stanowcze odrzucenie metody bazujgcej na rynkowej
wartosci metalu (lub innej kopaliny) i odnoszenia jej do wartosci in situ.

v' Uzgodnienie wielu stosowanych pojeé¢ do innych regulacji. W szczegdlnosci
zrezygnowano ze stosowania terminu , Fair market value” (godziwa wartosc
rynkowa) na rzecz ,market value” — wartos¢ rynkowa.

v' W zakresie poje¢ geologicznych dokonano pewnego , rozmiekczenia”
dotychczasowych wymogow w odniesieniu do zasobow weglowodorow.
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1. ANALIZA ZMIAN W WYBRANYCH ZAGRANICZNYCH KODEKSACH WYCENY 2008-2020.

CIMVAL (Kanada)

v' Zmiany wytycznych dotyczacych podejsé¢ i metod wyceny:

v'  w obrebie podejscia dochodowego wyeliminowano metode Monte Carlo i
scenariuszowg, pozostawiajgc wszakze metode opcji realnych;

v' wprowadzono metode warunkéw umowy opcyjnej (ang. option agreement terms)
zaliczang do podejscia porownawczego;

v" rekomenduje metode wskaznikow gietdowych (ang. market capitalization).

v' Wprowadzono rowniez dwa rodzaje raportéw z wyceny: petny (ang.
comprehensive) i skrocony (ang. short form).
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2. DOSWIADCZENIA ZE STOSOWANIA KODEKSU POLVAL. 2008-2020

Wycena ztoza a wycena nieruchomosci

v' TZK musza réwniez uwzglednia¢ bardzo silnie preferowanie podejscia
porownawczego przez wiele prawnych i zawodowych regulacji dotyczgcych wycen
nieruchomosci:

v' Przyjmuje sie, ze ustalenia poczynione z wykorzystaniem metod zaliczanych do podejscia
porownawczego najlepiej odzwierciedlajg wartos¢ rynkowa aktywow, gdyz bazujg na faktycznie
zawartych transakcjach, w domysle na warunkach rynkowych.

v' Uwaza sie, ze przez to sg one najmniej podatne na zatozenia ksztattowane oraz subiektywnie
przyjmowane przez wyceniajgcych.

v' Poniewaz najczesciej przedmiotem wyceny od strony formalnej jest nieruchomosg,
a nie ztoze kopalin, to probe dobiera sie sposrod dziatek potozonych nad ztozami
podobnych kopalin, a nie sposrod samych zt6z.

v'  Jesli przedmiotem wyceny jest bowiem nieruchomos$é z eksploatowanym ztozem,
nie powinny by¢ do niej porownywane dziatki, ktore nie pozwalajg na samodzielne
prowadzenie kopalni w ich granicach.
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2. DOSWIADCZENIA ZE STOSOWANIA KODEKSU POLVAL. 2008-2020

Podejscie dochodowe

v' W przypadku stosowania podejscia dochodowego, przedmiotem
dyskusji byt zakres AGG, dla ktorych mozliwe jest przygotowanie

akceptowalnie wiarygodnej prognozy wszystkich istotnych parametrow
wptywajgcych na wartosc.
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3. Zt0zA ANTROPOGENICZNE | GOZ

Uwarunkowania prawne

v' W zadnym, z obowigzujacych aktow prawnych, nie wystepuje pojecie z16z
antropogenicznych. Wymienione s3 tylko w ,,Za,sadach dokument,owania 2107
kopalin statych” wydanych przez Ministerstwo Srodowiska (Min. Srod. 2002).

v W wielu regulacjach wymienia sie rodzaje odpadéw ze wzgledu na Zrédto ich
pochodzenia, ale nie ze wzgledu na sposob ich sktadowania.

v' Kodeks POLVAL juz w pierwszej wersji uwzgledniat fakt istnienia zt6z
antropogenicznych (POLVAL 2008, s. 13).

v' Traktowat je na rowni ze ztozami naturalnymi, opierajac sie na zatozeniu, ze jesli sa
one udokumentowane zgodnie z przepisami obwigzujgcymi te drugie, to nie byto
powodu, aby jakos specjalnie je okreslac.
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4. POLVAL A KLASYFIKACJE ZASOBOW ZtOz

Kontekst problemu

v" Kodeks POLVAL 2008 zaktadat, ze zasoby wycenianych zt6z kopalin beda
wykazywane wedtug zasad systemu funkcjonujgcego w Polsce na podstawie prawa
geologiczno-gdrniczego (obecnie Pgig 2011, wtedy éwczesnie obowigzujgcej
wers;ji).

v' Tymczasem, przez organizacje i instytucje o zasiegu globalnym takie jak IASB
(International Accounting Standards Board), UNECE (United Nations Economic
Commission for Europe) oraz ICMM (International Council on Mining and Metals),
jako kluczowa organizacja miedzynarodowa reprezentujgca przemyst gorniczy w
kwestii klasyfikacji i wykazywania zasobow postrzegane jest CRIRSCO.

v' W jej ramach uzgodniono konsensus w przedmiocie okreslenia standardowych
definicji niezbednych przy wykazywaniu zasobow zt6z kopalin — tzw. szablon
CRIRSCO (International Reporting Template).

v" CRIRSCO nie obejmuje weglowodoréw — tu dominuje PRMS.
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4. POLVAL A KLASYFIKACJE ZASOBOW 71Oz

Zmiany w POLVAL

v" Analizujg powyzsze uwarunkowania tworcy POLVAL podjeli dwie decyzje:

v’ starali sie w definicjach uwzglednic¢ fakt, ze TZK moze postugiwac sie inng niz
wynikajgca z polskich przepisow systematykow zasobow,

v zamiescili stownik umozliwiajacy (przyblizong) transpozycje podstawowych definicji
Pgig na te wynikajgce z JORC/CRIRSCO.
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5. NAJISTOTNIEJSZE ZMIANY METODYCZNE

AGG typu V

v’ Zasadnicza rdznica miedzy kodeksami dotyczy sposobu podejscia to ostatniej z ww.
faz:

v’ CIMVAL i VALMIN w ogdle jej nie uwzgledniaja, zaktadajac, ze nie wystepuja juz w niej
AGG sensu stricte.

v SAMVAL z kolei uzywa pojecia wygastych/zlikwidowanych (ang. defunct) aktywow,
definiujac je jako takie, w ktorych zasoby kopalin zostaty wyeksploatowane i
zaprzestano dziatalnosci gorniczej, i z ktorymi, mogg, ale nie muszg by¢ zwigzane
aktywa lub zobowigzania (SAMVAL 2016, s. 26).

v' POLVAL 2021 uzywa pojecia ,wyczerpanie zasobow ztoza” w miejsce , likwidacji
eksploatacji” majac na wzgledzie nastepujace okolicznosci:

v Proces likwidacji ZG jest dtugotrwaty i moze rozpoczynac sie juz w trakcie eksploataciji.
Pojecie wyczerpania zasobow ztoza jest juz dos¢ jednoznaczne.

v'Jednoczesénie wyczerpanie zasobOw zfoza nie oznacza eliminacji AGG.
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5. NAJISTOTNIEJSZE ZMIANY METODYCZNE

Ztoza tymczasowo nie eksploatowane

AN

Przeniesienie tymczasowo nie pracujgcych AGG z fazy Il do fazy IV.

AN

Podobne rozwigzanie zawiera SAMVAL 2016, gdzie stanowig one osobng faze
umieszczong pomiedzy AGG typu IV i V wg nomenklatury POLVALu.

v' Zmiana ta wynika z doswiadczen praktycznych — zespoty aktywow zaliczane do te;
kategorii na ogot osiggnety wezesniej etap eksploatacji, ktéra z wielorakich
powodow zostata wstrzymana/zaniechana.
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5. NAJISTOTNIEJSZE ZMIANY METODYCZNE

Podejscia

Etap zagospodarowania zfoza

rozpoznanie i

projektowanie i

Podejscie prace geo_loglczne dokumentacja zagospodaro- eksplogtaCJa wyczerpanie
do wyceny — poszukiwawcze . : . ztoza zasobow ztoza
ztoza wanie zfoza
AGG typ | AGG typ I AGG typ Il AGG typ IV AGG typ V
Dochodowe Nie A ISR EIRYEN Tak Tak O MEREYET
przypadkach przypadkach
Poréwnawcze Tak Tak Tak Tak O MELSIIE T
przypadkach
Kosztowe Tak G MBSO el Nie Nie Tak
przypadkach
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5. NAJISTOTNIEJSZE ZMIANY METODYCZNE

Metody

AGG typ I'v
- AGG AGG AGG tymczasowo AGG
Podsejscie Metoda typ |1 typ Il typ 111 czynne zamkniete tvyp VV
VA B [ A V4 @
DCF N N A* (N) A* (ND) A* (ND) N

Dochodowe

Porownawcze

metoda wielokrotnosci
wydatkdow na prace N N N N N
geologiczne

Kosztowe
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©. WNIOSKI

v' |dea opracowania polskiego kodeksu regulujgcego zasady przeprowadzania wycen Aktywow
Geologiczno-Gorniczych wraz z powotaniem pierwszej grupy osob bedgcych Taksatorami Z16z
Kopalin byta trafna:

v' wspotpraca z PFSRM,
v'  coraz czestsze wykorzystywanie opracowan przygotowywanych TZK w postepowaniach
sgdowych i urzedowych, a takze zlecen od osdb prywatnych.
v' Wprowadzone zmiany wynikaja z pieciu gtdwnych przestanek:
v'  doswiadczen wynikajacych ze stosowania POLVAL 2008,

v' zmian wprowadzonych w odpowiednikach Kodeksu w Australii (VALMIN) i Kanadzie (CIMVAL),
a takze ukazania sie SAMVAL (RPA),

v' koniecznosci uwzglednienia innej niz obowigzujgca w Polsce klasyfikacji zasobdw z16z kopalin,
v' rozwoju gospodarki obiegu zamknietego (GOZ),
v’ efektdw wspdtpracy z PFSRM.

v' Podstawowym wyzwaniem stojagcym przed Stowarzyszeniem POLVAL jest zapewnienie uznania

Kodeksu jako obowigzujgcego standardu zawodowego przez prawodawce oraz instytucje biznesu:
GPW w Warszawie czy Zwigzek Bankéw Polskich.
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