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Kodeksy Wyceny Zt6z Kopalin

* Na swiecie istniejg i sg wykorzystywane w
praktyce cztery kodeksy wyceny aktywow
geologiczno-gorniczych obejmujgcych ztoza
kopalin (z wytgczeniem weglowodorow).

* Te 4 kodeksy to:

— australijski VALMIN, (obecnie: 2015)
— kanadyjski CIMVAL (obecnie: 2003)
— potudniowoafrykanski SAMVAL (obecnie: 2016)

— Polski POLVAL (obecnie: 2008)
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Przestanki powstania
kodeksow

+ Znaczgca liczba firm gorniczych
+ Rozwiniety rynek kapitatowy

_ zapotrzebowanie na opracowanie
obiektywnych i uznanych requt ich wyceny,
tak aby inwestorzy mogli pozyskac
wiarygodng informacje o wartosci tego
rodzaju aktywow.

Wiodgce kraje gornicze: USA, Kanada, Wielka Brytania,
RPA i Australia.



Zakres kopalin

Kodeks/ Rudy metali Surowce Weglowodor

grupa skalne i y

kopalin chemiczne

VALMIN Tak Tak Tak Nie (wg
VALMIN
Mineral to
nie
,Petroleum”)

CIMVAL Tak Tak Tak Tak

SAMVAL Tak Tak Tak Nie, osobny
SAMOG code

POLVAL Tak Tak - Tak Tak
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Referencje do requlacji dot.
wykazywania zasobow

* Zdecydowanie faworyzowany jest kodeks
JORC i jego pochodne.

* W zakresie weglowodorow standardem jest
Korzystanie z PRMS.

* POLVAL jest wyjatkiem bo silnie bazuje na
nolskiej klasyfikacji zasobow.
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Metodyka wyceny AGG a
wyceniajgcy

* Wszystkie omawiane kodeksy ktadg silny nacisk na koniecznosc
posiadania przez wyceniajgcych wtasciwych kwalifikacji.
Eksperci ci mogg posiadac wyksztatcenie ekonomiczne, gornicze
lub geologiczne oraz wykazywacd sie odpowiednig praktyka.

* Takie podejscie wynika z faktu, ze wobec catej ztozonosci
problematyki wyceny AGG trudno jest i bedzie opracowac sztywne
reguty ich wyceny. W konsekwencji to na autorach wycen bedzie
spoczywac decyzja i odpowiedzialnos¢ odnosnie doboru podejsc i
metod wykonywanej pracy. Regulacje mogg zapewnic jedynie (albo
az), ze wyboru tego dokonajg osoby kompetentne.
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Metodyka wyceny AGG a
zakres raportu z wyceny

» Kodeksy okresSlajg minimalny zakres raportu
Z wyceny.
* Dokument ten ma ujawnia¢ wszystkie istotne

elementy procesu w sposob, ktory:

— pozwoli jej odbiorcom wtasciwie ocenic
informacje w wycenie zawarte w kontekscie
podejmowanych przez nich decyzji,

— obejmuje ujawnienia prawno-formalne,
geologiczne, gornicze, rynkowe i finansowe.
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Podejscia rekomendowane
przez POLVAL

Podejscie Etap badania i wykorzystania ztoza
do (Oznaczenia: * - tylko w przypadku pozytywnych wynikow)
Wyceny
prace rozpoznaniei projektowan eksploatacja likwidacja
geologiczne dokumentac;j iei Ztoza eksploatacji
- a Zloza zagospodaro
poszukiwawc wanie Ztoza
ze

AGGTypl AGGTypIl AGGTyp AGGTyp AGGTypV

I11 IV

Dochodowe W niektérych .

Nie Tak Tak Nie

przypadkach

Poréwnawc
7@ Tak Tak Tak Tak Tak
Kosztowe - Tak* Tak* Nie ~ Nie Tak
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Hierarchia metod rekomendowana przez
POLVAL

Podejscie  Metod AGG Typ | AGG Typ | AGG Typ | AGG Typ | AGG Typ
do a I II III IV '}
Wyceny

prace rozpoznani projektow eksploatac likwidacja
geologiczn ei anie i ja Ztoza eksploatac
e- dokument zagospoda ji
poszukiwa acja Ztoza rowanie
wcze Ztoza
Dochodowe DCF N N A A N
Opgji C C C C N
Porownawc  ransakg;i
ze
poréwna
A B B C C
wczych
(parami)
Kosztowe Kilka
B A N N B

metod
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Rekomendacje odnosnie
struktury raportu z wyceny

* Kodeksy zawierajg dosc szczegotowe
listy zagadnien, ktore muszg byc¢
omowione w raporcie.

* Tylko POLVAL rekomenduje okreslong
strukture raportu.
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Przyktad wymogow merytorycznych
na przyktadzie kodeksu VALMIN

* Valmin formutuje wymogi odnosnie
zawartosci raportu w wielu miejscach.
* Obejmuje 12 wymogow, w tym np.

— zakres odpowiedzialnosci poszczegolnych
autorow;

— historie zagospodarowania ztoza.

* Zawiera bardzo szczegotowe wytyczne
odnosnie map i wykresow.
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Konkluzje

* POLVAL nalezy do waskiej rodziny kodeksow
wyceny z16z kopalin, ktore gwarantujg poziom
wycen

* Pomimo réznic wiodgce kodeksy majg wiele cech
wspolnych, do ktérych naleza:

— nacisk na profesjonalizm ekspertow,
— duzy stopien podobienstwa jesli chodzi o
rekomendowane metody,

— dosyc szczegotowe regulacje odnosnie zakresu raportu z
wyceny.
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Podziekowania i informacje
kontaktowe

Dziekuje za uwage!!!

Dr Robert Uberman

Robert Uberman Badania i Rozwoj Polskie Stowarzyszenie Wyceny Z16z Kopalin
31-525 Krakow ul. Wybickiego 7A

E-mail: office@uberman.pl 31-261 Krakow

Strona internetowa: www.uberman.pl (siedziba IGSMIE PAN)

Tel: +48 12 617 16 19
E-mail: biuro@polval.org.pl
Strona internetowa: www.polval.org.pl

20/09/2019, Kielce, XXVIII KKRM Robert Uberman Polski;}( i;c;xi\i/ralrzyszenie Wyceny Z16z 13



	Slajd 1
	Slajd 2
	Slajd 3
	Slajd 4
	Slajd 5
	Slajd 6
	Slajd 7
	Slajd 8
	Slajd 9
	Slajd 10
	Slajd 11
	Slajd 12
	Slajd 13

